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Inflacion

De acuerdo con el indice de Precios al Consumidor -IPC- a nivel republica, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica —INE-, la inflacién acumulada durante el mes de febrero 2010 (hasta el 28 de
febrero) se ubicé en 1.73%, lo que significa que el nivel de precios subié con respecto al mes de
diciembre del afio pasado. Respecto a la tasa de variacidn interanual (del mes de febrero 2010 con
respecto al mismo mes del afio 2009), esta se ubicé en 2.48%, cifra que se encuentra por debajo de
la meta de inflacién prevista por la Junta Monetaria para el afio 2010 (entre 4% y 6%).

Grafica 1l
indice de Precios al Consumidor hasta el 28 de febrero 2010
Inflacién interanual (ritmo inflacionario)* 2009-2010
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica,INE, marzo 2010

*Tasa de variacién del mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior

El precio internacional del petréleo® se ubicd en US$82.25 por barril hasta el 10 de marzo, un
incremento de US$10 (11%) con respecto al mes anterior y de 76% con respecto al mes de marzo del
afio pasado (ver grafica 2). Esto, luego del anuncio de la EIA (agencia estadounidense de informacidn
energética) sobre una mayor caida que la esperada de los inventarios de petrdleo, teniendo al mismo
tiempo un leve incremento en la demanda de productos derivados del petrdleo.

Por otra parte, los precios del azdcar a nivel mundial han bajado 36% desde que alcanzé su maximo
nivel en 29 afios de 30.4 centavos la libra a comienzos de febrero, mientras que los precios del azucar
blanco han caido 31% desde que alcanzd un record de 767 dolares la tonelada a finales de enero.

Los precios del azucar crudo han caido 36,4 por ciento desde que alcanzé un alto de 29 afios de 30,40
centavos la libra a comienzos de febrero, mientras que los precios del aztcar blanco han caido del
30,9 por ciento desde que alcanzdé un récord de 767 ddlares la tonelada a finales de enero.

! Bolsa de Valores de Nueva York (NYMEX), primera posicién a futuro petréleo WTI.
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Grafica 2
Precios del petréleo WTI*
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*Fuente: Bloomberg, hasta el 11 de marzo 2010

IMAE

El indice Mensual de Actividad Econédmica —IMAE-, elaborado por el Banco de Guatemala, es
un indicador oportuno que permite seguir el pulso a la actividad econdmica del afio en curso
mientras se concreta la cifra de la produccion anual (PIB) y de las variaciones ciclicas por las

gue atraviesa la misma.
tendencia positiva que refleja el crecimiento de la economia del pais a

Las ultimas cifras disponibles (hasta enero 2010) muestran la

partir del mes de

octubre del 2008, fecha en que tuvo su nivel mas bajo al llegar a 1.19%, mientras que en

enero 2010 llegé a un nivel de 2.19% (ver grafica 3).

Grafica 3
Indice Mensual de Actividad Econdmica -IMAE-*
enero 2008 a enero 2010
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Fuente: Banco de Guatemala, marzo 2010 *Indice tendencia-ciclo
Muestra la variacion del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior
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Sector externo

El ingreso de divisas en concepto de remesas familiares durante el mes de febrero fue de
USS$274.51 millones, que representa una disminucion del 2.6% con respecto a febrero del 2009,
lo que significa que las familias receptoras de remesas dejaron de percibir USS7.4 millones por
ese concepto (ver grafica 4). Estas cifras son preocupantes, pues a pesar de que se nota cierta
recuperacién en el mes de febrero, la cifra acumulada durante los primeros dos meses del afio
representa una disminucién del 9% respecto al afio pasado y del 18% respecto al afio 2008. Esto
podria ser muestra del rezago de los efectos de la crisis internacional, que aun esta afectando de
manera negativa el flujo de remesas.

Graficad
Ingreso acumulado de divisas por remesas familiares
Enero 2008 a febrero 2010*
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Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 31-01-10

El tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado empezé el afio en un nivel de
Q8.35 por un ddlar, lo que representa una depreciacion de 7.3% con respecto al nivel de
principios del afio pasado, sin embargo durante los primeros 70 dias del 2010, este sufridé una
depreciacion del 3.6%, al bajar hasta un nivel de Q8.05 por délar hasta el 11 de marzo (ver
grafica 5). Esto contrasta con los afos anteriores, en los que la tendencia ha sido alcista a
principio de ano. La depreciacion de la moneda, desde principios de afo, segun algunos
analistas, podria tener su origen en la reciente regulacién de la Junta Monetaria que exige que
los créditos en ddélares otorgados a personas con ingresos en quetzales, tengan cobertura de riesgo
cambiario, lo que ha hecho mas caro los créditos en ddlares, causando que éstos se trasladen a
guetzales.



Grafica 5
Tipo de cambio
Del 1 enero de 2007 al 11 de marzo 2010
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Otra variable que hay que observar es el crédito bancario al sector privado, ya que en el
contexto internacional, éste continua sin reactivarse (ver grafica 6), lo que constituye un
riesgo importante para el crecimiento econdmico, y que podria repercutir en nuestro pais.
Ademas, se estima que el sistema bancario estadounidense todavia demandara mayor
capital para absorber las pérdidas ocasionadas por las crisis financiera, lo que supone
agravaria la disponibilidad de crédito mencionada.

Grafica 6

Crédito bancario al sector privado
Variacion interanual
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Fuente: Banco de Guatemala, en base a informaciéon de Bancos Centrales
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