BOLETIN ECONOMICO ENERO 2009

Inflacion

De acuerdo con el indice de Precios al Consumidor -IPC- a nivel republica, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica —INE-, la inflacion acumulada durante el afio 2008 (hasta el 31 de diciembre)
se ubico en 9.40%, cifra que superd en 34% la meta de inflacidn prevista por la Junta Monetaria para
todo el afio (7% en su rango mas alto). Por ser el registro de fin de afo, la inflacién interanual
coincide con la inflacion acumulada (variacidon con respecto al mes de diciembre de 2007). La
variacion intermensual (tasa de variacién del mes de diciembre con respecto al mes de noviembre)
mostrd un registro negativo, de -0.38%, comparado con la estabilidad del mes anterior (0.01%), y una
variacion de 0.50% en octubre, -0.15% en septiembre, 0.50% en agosto, 1.25% en julio, 1.63% en
junio, 1.43% en mayo, 1.40% en abril.

Grafica 1
Indice de Precios al Consumidor hasta el 31 de diciembre de
2008
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Fuente: Banco de Guatemala, en base a datos del INE, enero 2009

*Tasa de variacién del mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior

Los niveles de los precios internacionales de productos como el petrdleo, el maiz y el trigo
establecieron marcas muy elevadas durante el primer semestre del afio 2008, pero dicha situacién se
revirtié durante el segundo semestre. Por ejemplo, el precio internacional del petréleo® terminé el
afio (al 31 de diciembre 2008) en un nivel de US$44.60 por barril, muy por debajo del promedio del
afio que fue de US$99.60 por barril (ver grafica 2). El nivel mas bajo del afio fue el 18 de diciembre
en que llegd a USS37.68 por barril. Sin embargo, este promedio fue mucho mas alto que el promedio
del afio 2007 (USS$72) y que el del 2006 (USS$66).

Por su parte, de acuerdo a la informacion de la Bolsa de mercancias de Chicago, el maiz terminé el
afio (31 de diciembre) en US$7.27 por quintal y el trigo en US$10.2 por quintal. En cuanto al precio
promedio del afio, ambos productos terminaron por encima de los afios anteriores (2007 y 2006).

! Basado en Bloomberg — Bolsa de Valores de Nueva York (NYMEX), primera posicién a futuro
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Grafica 2
Precios del petréleo*
Del 1 de enero 2007 al 31 de diciembre 2008
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*Fuente: Banco de Guatemala, basado en Bloomberg, hasta el 31 de diciembre 2008

IMAE
El indice Mensual de Actividad Econémica —IMAE-, elaborado por el Banco de Guatemala, es

un indicador oportuno que permite seguir el pulso a la actividad econémica del afio en curso
mientras se concreta la cifra de la produccion anual (PIB) y de las variaciones ciclicas por las
que atraviesa la misma. Las ultimas cifras disponibles (hasta noviembre 2008) muestran una
continua desaceleracion del crecimiento de la economia del pais a partir del mes de julio del
2007, fecha en que el indice mostré su maximo punto al llegar a 6.81% hasta llegar a
noviembre del 2008 con 2.96% de variacién interanual (ver grafica 3). Se observa que la
curva se ha suavizado, lo que indicaria una posible mejora del indicador en el corto plazo.

Grafica 3
Indice Mensual de Actividad Econémica -IMAE-*
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Muestra la variacion del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior
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Sector externo

El ingreso de divisas en concepto de remesas familiares durante el mes de diciembre fue de
USS$339.3 millones, con lo que el acumulado para el afio hasta el 31 de diciembre suma
USS4,314.7 millones, que es un 4.5% mayor que el total acumulado al 31 de diciembre del 2007
(USS4,128.4), en comparacion al 14.4% del afio anterior y 20.6% del afio 2006 para el mismo
periodo del afio (ver grafica 4). Al comparar el ingreso de remesas de diciembre 2008 con
diciembre de 2007, se observa una cifra similar (US$339 millones contra USS337), lo que
confirma la desaceleracion del envio de remesas con respecto al afio pasado.

Grafica 4
Ingreso acumulado de divisas por remesas familiares
Enero 2007 a diciembre 2008*

USS millones 2007 2008
4.314,7
5.000 41284
4.000
3.000
2.000 1
1.000 'l:l]:l
0
© © O  Q O O ®© O ¢ & & &
& « éé@ ®é N @Qﬁ S V%& &\Q}&o Og,§° &
33 N

Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 31-12-08

El tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado mostré una tendencia al alza con
respecto al ultimo mes, al llegar a Q7.88 por USS el 12 de enero (ver grafica 5), que representa
una depreciacion de 2.8% con respecto al nivel del 12 de diciembre (Q7.66 por USS).

Grafica 5
Tipo de cambio
Del 12 de enero de 2007 al 12 de enero de 2009
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Estimacion del PRODUCTO INTERNO BRUTO —PIB-

De acuerdo a la informacién del Banco de Guatemala, el afio 2008 terminé con un crecimiento del
PIB del orden de 4%, mientras que para el 2009 se espera un crecimiento de 3.5%. Al igual que el
2008, para el 2009 se estiman tasas de crecimiento positivas en las distintas actividades econdmicas,
con excepcién de Explotacion de minas y canteras y Construccion, que reportaron tasas de
crecimiento negativas. Tal como se muestra en la siguiente tabla, se espera que los sectores mas
dindmicos de la economia en 2009 sean los de servicios (especialmente los sectores de transporte y
comunicaciones, e intermediacidn financiera y seguros), con tasas de crecimiento alrededor del 12%.

Tabla 1
PIB medido por origen de la produccion, 2008-2009
Millones de quetzales constantes a precios de 2001

Tasas de variacion
Actividad econémica 2008° 2009° 2008 2009
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay
1 |pesca 25,754.90 | 13% 26,460.30 2.0 2.7
2 | Explotacién de minas y canteras 1,286.20 | 1% 1,249.50 -0.8 -2.9
3 | Industrias manufactureras 35,334.50| 18% 36,022.30 2.4 1.9
4 | Suministro de electricidad y captacion de agua 4,983.50| 3% 5,085.30 2.2 2.0
5 | Construccion 7,275.70 | 4% 6,936.40 -3.6 -4.7
6 | Comercio al por mayor y al por menor 23,291.40 | 12% 24,047.00 33 3.2
7 | Transporte, almacenamiento y comunicaciones 20,550.30 | 11% 23,379.50 18.2 13.8
Intermediacién financiera, seguros y
8 | actividades auxiliares 8,311.00| 4% 9,275.00 11.8 11.6
9 | Alquiler de vivienda 19,265.30| 10% 19,963.80 3.7 3.6
10 | Servicios privados 29,92490| 15% 31,162.70 4.5 4.1
11 | Administracion publica y defensa 12,446.90| 6% 12,910.60 5.4 3.7
PRODUCTO INTERNO BRUTO 194,226.10 | 100% | 201,053.30 4.0 3.5

Fuente: Banco de Guatemala, http://www.banguat.gob.gt/publica/doctos

a/: La discrepancia entre el total y la suma de los componentes se debe al valor de los Servicios de
Intermediacion Financiera Medidos

Indirectamente, a los impuestos netos de subvenciones a los productos y a la diferencia por no aditividad de
indices encadenados.

e/: Cifras estimadas

p/: Cifras proyectadas

Evolucion de las exportaciones hasta el 31 de diciembre de 2008

En la siguiente tabla se muestra el comportamiento de las exportaciones acumuladas
durante el 2008 (desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre) y una comparacion con el
mismo periodo del afio pasado. Se observa un incremento de 19.3% en el total exportado
en el mismo periodo del afo pasado, resaltando un incremento del 65.6% en las
exportaciones hacia el resto de paises de Centroamérica. Los principales productos de
exportacion (Café, Azucar, Banano y Cardamomo) mostraron una disminucién de 1.2%,
debido a la sensible baja en las exportaciones de azlcar, que se redujeron en un 28%,
mientras que las exportaciones de cardamomo aumentaron un 25%, y las de Café un 12%.
También es importante resaltar que el Unico otro rubro que muestra una caida es el de
exportaciones de tejidos, hilos e hilazas, del orden de 22%, aunque no sucedid lo mismo con
la exportacion de articulos de vestuario, que aumentd en un 14% con respecto al mismo


http://www.banguat.gob.gt/publica/doctos
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periodo del afio anterior. Por otro lado, hay rubros que muestran un crecimiento
importante como miel de abeja (94%), productos minerales (70%), productos quimicos (45%),
y otros (ver tabla 2).

Tabla 2
Ingresos de divisas por exportaciones
USS miles
Del 1 de enero al Del 1 de enero al Diferencia
Concepto 31 diciembre 2008 31 diciembre 2007 Absoluta Relativa
PRINCIPALES PRODUCTOS 1,540,893.70 1,560,044.10( (19,150.40) -1.2%
Azucar 377,407.80 525,784.30| (148,376.50) -28.2%
Banano 322,919.10 302,382.80 20,536.30 6.8%
Café 660,130.90 587,986.60 72,144.30 12.3%
Cardamomo 180,435.90 143,890.40 36,545.50 25.4%
CENTROAMERICA 1,147,115.00 692,547.30( 454,567.70 65.6%
OTROS PRODUCTOS 2,346,544.60 1,966,804.80( 379,739.80 19.3%
Aceites esenciales 69,573.00 47,558.10 22,014.90 46.3%
Ajonjoli 32,236.20 27,079.50 5,156.70 19.0%
Articulos de vestuario 515,834.00 452,954.40 62,879.60 13.9%
Articulos tipicos 8,375.00 6,522.90 1,852.10 28.4%
Camaron, pescado y langosta 100,972.50 83,034.30 17,938.20 21.6%
Caucho natural 137,913.30 72,497.40 65,415.90 90.2%
Flores, plantas, semillas y raices 80,541.50 74,917.40 5,624.10 7.5%
Frutas y sus preparados 224,587.30 208,792.40 15,794.90 7.6%
Madera y manufacturas 41,273.90 36,948.70 4,325.20 11.7%
Miel de abeja 2,034.20 1,047.90 986.30 94.1%
Miel de purga (melazas) 29,300.10 20,724.90 8,575.20 41.4%
Minerales 103,812.40 61,006.20( 42,806.20 70.2%
Niquel 24,593.00 13,355.40 11,237.60 84.1%
Productos alimenticios 161,920.10 135,497.50 26,422.60 19.5%
Productos de vidrio 50,242.00 37,246.90 12,995.10 34.9%
Productos metalicos 85,174.50 85,290.80 (116.30) -0.1%
Productos quimicos 218,272.00 151,003.20 67,268.80 44.5%
Tabaco en rama y manufacturas 43,965.10 34,770.60 9,194.50 26.4%
Tejidos, hilos e hilazas 89,594.00 114,116.60| (24,522.60) -21.5%
Verduras y legumbres 126,765.80 103,003.10 23,762.70 23.1%
Otros 199,564.70 199,436.60 128.10 0.1%
TOTAL 5,034,553.30 4,219,396.20 | 815,157.10 19.3%

Fuente: BANGUAT en base al mercado institucional de divisas, enero 2009.



