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Inflacion

De acuerdo con el indice de Precios al Consumidor -IPC- a nivel republica, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica —INE-, la inflacion acumulada durante el afio (hasta el 31 de octubre) se ubico
en 9.81 %, la cual se mantiene por encima de la meta de inflacién prevista por la Junta Monetaria
para todo el 2008 (7% en su rango mas alto). Por su parte, el registro de inflacion interanual se situé
en 12.93% con respecto al mes de octubre de 2007 (ver grafica 1) y la variacién intermensual (tasa de
variacion del mes de octubre con respecto al mes de septiembre) fue de 0.50%, registrando
nuevamente un alza, después de una leve baja del mes anterior, en que esta se ubicé en -0.15%, y
0.50% en agosto, 1.25% en julio, 1.63% en junio, 1.43% en mayo, 1.40% en abril.

Grafica 1l
Indice de Precios al Consumidor hasta el 31 de octubre 2008
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Fuente: Banco de Guatemala, en base a datos del INE, noviembre 2008

*Tasa de variacién del mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior

Durante el ultimo mes, los precios internacionales del petrdleo, del maiz y del trigo continuaron
reduciéndose, situacion que podria inducir una desaceleracidn del ritmo inflacionario total en los
proximos meses. Por ejemplo, el precio internacional del petréleo® continué con la tendencia a la
baja al llegar a cotizarse en US$64 por barril el 18 de noviembre (ver grafica 2). Por su parte, el
precio del maiz se estabilizé alrededor de USS$S6.80 por quintal, nivel similar al precio promedio del
afio 2007, mientras el precio del trigo se estabilizé alrededor de USS$8.80 por quintal.

Grafica2
Precios del petréleo?
Del 1 de enero 2007 al 18 de noviembre 2008
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Fuente: Banco de Guatemala, basado en Bloomberg. *Hasta el 18 de noviembre 2008
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! Basado en Bloomberg — Bolsa de Valores de Nueva York (NYMEX), primera posicién a futuro



IMAE

El indice Mensual de Actividad Econémica —IMAE-, elaborado por el Banco de Guatemala, es
un indicador oportuno que permite seguir el pulso a la actividad econémica del afio en curso
mientras se concreta la cifra de la produccion anual (PIB) y de las variaciones ciclicas por las
que atraviesa la misma. Las ultimas cifras disponibles (hasta septiembre 2008) muestran
una continua desaceleracién del crecimiento de la economia del pais a partir del mes de
junio del 2007, fecha en que el indice mostré su maximo punto al llegar a 6.79% hasta llegar
a septiembre del 2008 con 3.17% de variacion interanual (ver gréfica 3).

Grafica 3
Indice Mensual de Actividad Econdmica -IMAE-*
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Muestra la variacién del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior

Sector externo

El ingreso de divisas en concepto de remesas familiares durante el mes de octubre fue de
USS$367.73 millones, con lo que el acumulado para el afio hasta el 31 de octubre suma
USS$3,663.7 millones, que es un 6.2% mayor que lo ingresado al 31 de octubre del afio pasado
(USS$3,450.2), en comparacion al 14.4% del afio anterior y 22.8% del afio 2006 para el mismo
periodo del afio (ver grafica 4). Ademas, el ingreso del mes de octubre representa un 6% menos
que lo ingresado en octubre del 2007, lo que muestra una leve desaceleracidon del envio de
remesas.



Grafica 4
Ingreso acumulado de divisas por remesas familiares
Enero 2007 a octubre 2008*
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Fuente: Bancode Guatemala, enbase al mercado institucional de divisas, hasta el 31-1008

El tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado mostré una tendencia al alza el
ultimo mes, ya que mostrd una apreciacion del 2% al subir de 7.57 a finales de octubre a 7.72 al
26 de noviembre (ver grafica 5). Se espera una estabilizacién alrededor de Q7.65 por USS para
los proximos meses.

Grafica5
Tipo de cambio de referencia
26 de noviembre 2006 a 26 de noviembre 2008
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Evolucion de las exportaciones hasta el mes de noviembre

En la siguiente tabla podemos ver el comportamiento de las exportaciones acumuladas
desde el 1 de enero hasta el 22 de noviembre agosto del presente afio y una comparacion
con el mismo periodo del afio pasado. Se observa un incremento de 19.9% en el total
exportado en el mismo periodo del afio pasado, resaltando un incremento del 51.6% en las
exportaciones hacia el resto de paises de Centroamérica. Los principales productos de
exportacion (Café, Azucar, Banano y Cardamomo) mostraron una disminucién del 0.1%,
debido a la sensible baja en las exportaciones de azlcar, que se redujeron en un 28%,
mientras que las exportaciones de cardamomo aumentaron un 23%, y las de Café un 17%.
También es importante resaltar que el Unico otro rubro que muestra una caida es el de
exportaciones de tejidos, hilos e hilazas, del orden de 18%, aunque no sucedié los mismo
con la exportacion de articulos de vestuario, que aumento en un 14% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Por el otro lado, hay rubros que muestran un crecimiento
importante como se muestra en la siguiente tabla.

Tabla 1
Ingresos de divisas por exportaciones
USS miles
Del 1 de enero al Del 1 de enero al Diferencia
Concepto 22-novimebre 2008 | 22-novimebre 2007 Absoluta Relativa
PRINCIPALES PRODUCTOS 1,441,566.40 1,442,895.50 (1,329.10) -0.1%
Azlcar 363,394.20 507,637.10 | (144,242.90) -28.4%
Banano 283,461.90 261,559.30 21,902.60 8.4%
Café 642,546.20 550,119.90 92,426.30 16.8%
Cardamomo 152,164.10 123,579.20 28,584.90 23.1%
CENTROAMERICA 883,532.40 582,957.80 | 300,574.60 51.6%
OTROS PRODUCTOS 2,232,536.50 1,775,977.90 | 456,558.60 25.7%
Aceites esenciales 67,803.80 42,432.80 25,371.00 59.8%
Ajonjoli 28,966.00 24,425.30 4,540.70 18.6%
Articulos de vestuario 478,543.10 418,057.10 60,486.00 14.5%
Articulos tipicos 7,507.80 5,748.30 1,759.50 30.6%
Camaron, pescado y langosta 96,103.50 72,887.20 23,216.30 31.9%
Caucho natural 131,617.60 65,478.60 66,139.00 101.0%
Flores, plantas, semillas y raices 74,186.40 69,035.50 5,150.90 7.5%
Frutas y sus preparados 221,070.50 186,963.20 34,107.30 18.2%
Madera y manufacturas 38,694.50 33,760.60 4,933.90 14.6%
Miel de abeja 1,969.20 1,028.30 940.90 91.5%
Miel de purga (melazas) 28,750.10 20,086.80 8,663.30 43.1%
Minerales 96,533.30 56,849.50 39,683.80 69.8%
Niquel 21,138.90 12,847.40 8,291.50 64.5%
Productos alimenticios 157,868.60 120,742.70 37,125.90 30.7%
Productos de vidrio 47,785.00 35,608.40 12,176.60 34.2%
Productos metalicos 82,495.70 75,886.10 6,609.60 8.7%
Productos quimicos 212,900.60 134,803.90 78,096.70 57.9%
Tabaco en rama y manufacturas 41,813.60 27,048.60 14,765.00 54.6%
Tejidos, hilos e hilazas 83,334.10 101,909.00 (18,574.90) -18.2%
Verduras y legumbres 121,343.00 93,968.30 27,374.70 29.1%
Otros 192,111.20 176,410.30 15,700.90 8.9%
TOTAL 4,557,635.30 3,801,831.20 | 755,804.10 19.9%

Fuente: BANGUAT en base al mercado institucional de divisas, noviembre 2008.




