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BOLETIN ECONOMICO OCTUBRE 2011
Reporte mensual de los principales indicadores de la economia nacional

Inflacién

De acuerdo con el indice de Precios al Consumidor -IPC- a nivel republica, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica —INE-, la inflacién en septiembre fue menor que en agosto, ya que el IPC
registrd un valor de 105.85, mientras que en el mes anterior registré 105.78. De acuerdo a estos datos,
la variacion mensual fue de -0.07%, mientras que la variacion acumulada hasta el 30 de septiembre fue
de 5.78%, lo que significa que el nivel de precios subid con respecto al mes de diciembre del afio
pasado. La tasa de variacidn interanual (variacién del mes de septiembre 2011 con respecto al mismo
mes del afio 2010) se ubicé en 7.25% (ver gréfica 1).
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indice de Precios al Consumidor hasta el 30 de septiembre 2011
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica,INE, octubre 2011,
*Tasa de variacion del mes actual conrespecto al mismo mes del afio anterior

A nivel de regiones, el oriente del pais es la Unica que presenta una variacidn positiva para este mes y
una de las variaciones acumuladas mas altas, ya que la variacion acumulada hasta septiembre de la
region sur-oriental fue de 9.03%, mientras en la capital se registré 4.28% y en la region norte 9.58%.
En cuanto al comportamiento del IPC segun las divisiones de consumo, dos de los rubros con mayor
peso en el calculo —alimentos y transporte- presentaron una disminucién entre agosto y septiembre al
bajar 0.44% y 0.45%, respectivamente.

Precio del petréleo

El precio promedio internacional del barril de petréleo’ terminé el mes de septiembre en US$85.61 por
barril, nivel similar al precio promedio del mes anterior (US$86.34) como se muestra en la grafica 2.
Durante el mes de octubre, sin embargo, la tendencia ha sido alcista al llegar hasta US$86.3 el 14 de
octubre, desde un nivel minimo el 3 de octubre en que llegd a US$76.29 por barril.

! Bolsa de Valores de Nueva York (NYMEX), primera posicion a futuro petréleo WTI.



Grafica 2
Precio promedio internacional del petréleo
(en US$/ barril, hasta el 31 de septiembre 2011)
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Fuente: Bloomberg, precio WTI Crude Oil, primera posicién a futuro.

IMAE

El indice Mensual de Actividad Econémica —IMAE-, elaborado por el Banco de Guatemala, es un
indicador oportuno que permite seguir el pulso a la actividad econémica del afio en curso mientras se
concreta la cifra de la produccién anual (PIB) y de las variaciones ciclicas por las que atraviesa la misma.

Segun el ultimo calculo publicado en octubre por el BANGUAT, en agosto 2011 el IMAE registré una tasa
de crecimiento del 3.70%, mostrando una tendencia negativa desde el mes de abril en que llegé a
3.88%. Durante el primer trimestre del afio, el IMAE habia mostrado una tendencia al alza, sin embargo
esta se revirtié a partir del mes de mayo (ver grafica 3).
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Fuente: Banco de Guatemala, octubre 2011. *Indice tendencia-ciclo
Muestra la variacion del mes en estudio conrespecto al mismo mes del afio anterior

Sector externo

El ingreso de divisas en concepto de remesas familiares durante el mes de septiembre de 2011 fue de
USS$364.78 millones, que representa un incremento del 1.5% con respecto a septiembre del 2010, lo
que significa que las familias receptoras de remesas en el pais recibieron USS$5.5 millones més por ese
concepto. La cifra acumulada durante los primeros nueve meses del afio fue de US$3,299.26 millones,
que representa un incremento del 6.2% respecto a 2010 (ver grafica 4).

Grafica d
Ingreso acumulado de divisas por remesas familiares
Enero 2009 a septiembre 2011*
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Fuente: Bancode Guatemals, en base 2l mercedo institudional de divisas, hasta el 30-05-2011



El tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado muestra una apreciacion del Quetzal
desde principios de afio, en que marcd un registro de Q8.01 por un ddlar, mientras el 18 de octubre
llegd a Q7.833, lo que representa una apreciacion del 2.3% (ver grafica 5). Durante el periodo
estudiado, el tipo de cambio subid hasta 7.885 el 5 de octubre.

Grafica 5
Tipo de cambio
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Fuente: BANGUAT, octubre 2011

Evolucion de las exportaciones hasta el tercer trimestre

Entre enero y septiembre del 2011 se registré un ingreso de divisas por exportaciones del orden de
USS$5,105.2 millones, que representa un 23% mas que lo registrado en el mismo periodo del afio
anterior.

Como se muestra en la tabla 1, se observa un incremento en el ingreso de divisas por concepto de los
principales productos de exportacion de un 23.6%, originado principalmente por los incrementos en la
exportacion de café (67% de incremento), cardamomo (30%) y banano (16%), mientras que la
exportacion de azlcar registré una disminucion en el ingreso de divisas del orden de 21%.

Por otra parte, la exportacién de otros productos (no tradicionales) registré un incremento del 19% en
el periodo observado, especialmente en los rubros de productos alimenticios, y verduras y legumbres,
con incrementos del orden del 60%. Otros productos como los productos de vidrio y camardn, pescado
y langosta tuvieron incrementos significativos de mds de 100%.

Asimismo, las exportaciones al resto de Centroamérica contintdan con el dinamismo mostrado a lo largo
del afio, aunque en menor cuantia, al incrementar un 25% en comparacién al mismo periodo del afio
pasado, pasando de un nivel de USS1,448 millones a USS$1,805 millones.



Tabla 1

7)) FUNDESA

Ingresos de divisas por exportaciones

USS millones

Del 1 de enero al Del 1 de enero al Diferencia

Concepto 8 de septiembre 2011 | 9 de septiembre 2010 Absoluta Relativa
PRINCIPALES PRODUCTOS 2,043.37 1,653.81 389.56 23.6%
Azlcar 462.65 584.74 (122.09) -20.9%
Banano 317.76 275.08 42.68 15.5%
Café 1,037.59 620.26 417.33 67.3%
Cardamomo 225.37 173.72 51.64 29.7%
CENTROAMERICA 1,805.49 1,447.72 357.77 24.7%
OTROS PRODUCTOS 1,256.33 1,058.17 198.16 18.7%
1| Articulos de vestuario 237.61 215.01 22.60 10.5%
2| Productos alimenticios 154.94 96.39 58.56 60.8%
3| Frutasy sus preparados 122.42 103.88 18.54 17.8%
4| Caucho natural 129.71 85.50 44.22 51.7%
5| Productos quimicos 125.19 117.61 7.59 6.4%
6| Miel de purga (melazas) 48.09 34.70 13.39 38.6%
7| Verdurasylegumbres 52.61 33.26 19.35 58.2%
8| Flores, plantas, semillas y raices 51.46 49.25 2.21 4.5%
9| Productos metalicos 35.25 27.27 7.98 29.3%
10 Productos de vidrio 29.54 11.45 18.10 158.1%
11| Minerales 28.85 19.54 9.31 47.6%
12 Ajonjoli 14.65 21.35 (6.70) -31.4%
13| Maderay manufacturas 14.20 12.70 1.50 11.8%
14 Camardn, pescado y langosta 8.65 4.37 4.28 97.9%
15| Otros 203.15 225.90 (22.75) -10.1%
TOTAL 5,105.18 4,159.69 945.49 22.7%

Fuente: BANGUAT en base al mercado institucional de divisas, octubre 2011.
http://www.banguat.gob.gt/inc/ver.asp?id=estaeco/bc/bc03.htm&e=69104

Proyecto de Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado 2012

El Ministro de Finanzas Publicas entregd recientemente al Congreso de la Republica el proyecto del
presupuesto para el proximo afio. En este se detalla el financiamiento esperado, siendo la composicion
de las principales fuentes la siguiente:

Financiamiento del Presupuesto del Estado 2008-2011

2010 2011 2012 Cambio "11-'12
Total Presupuesto de Ingresos 50,436.20 56,349.10 59,547.40 5.7%
Ingresos tributarios 34,772.00 38,789.90 43,611.10 12.4%
Ingresos no tributarios y otros 2,332.70 5,351.40 3,711.65 -30.6%
Endeudamiento 13,331.50 12,207.80 12,224.65 0.1%

La principal fuente de financiamiento, con un 73%, es los ingresos tributarios, que tuvo un incremento
El endeudamiento publico representa para este afio un 20.5% en
comparacion al 21.7% del presupuesto anterior, como se muestra en la siguiente grafica:

del 12.4% respecto al afio anterior.
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En cuanto a la composicion de los ingresos tributarios, a continuacidon se muestra la misma para los
ultimos tres afios. Se observa que los impuestos indirectos representan en 2011 cerca del 67%

de los ingresos tributarios, entre los que sobresale el IVA. Entre los impuestos directos, el 74%
lo representa el ISR.

Ingresos Tributarios en el Proyecto de Presupuesto 2012
(en millones de quetzales)

2010 2011 2012
Impuestos Directos 10,329.90| 11,551.60| 13,662.60
Impuesto Sobre la Renta 7,743.50 8,195.30| 10,178.80
IETAAP 43.80 0.00 0.00
Impuesto de Solidaridad 2,530.00 2,846.40 2,711.90
Impuestos Sobre el Patrimonio 10.60 9.90 10.90
Otros impuestos directos 2 500 761
Impuestos Indirectos 24,442.00| 27,238.30| 29,948.60
Impuesto al valor agregado (domestico e importaciones) 16,980.40 18,449.30| 21,430.50
Impuesto sobre productos industriales 3,789.20 4,619.70 3,849.90
Impuestos internos sobre servicios 574.50 400.00 493.90
Impuesto sobre circulacidon de vehiculos 505.1 516.6 536.4
Impuesto fiscal por salida del pais 224.4 243.4 260
Impuesto sobre el comercio exterior 2,367.70 2,508.20 2,612.50
Otros impuestos indirectos 0.7 501.1 765.4
Total de Ingresos Tributarios 34,771.90| 38,789.90| 43,611.20

Fuente: Proyecto de Presupuesto 2012.



En cuanto a los egresos, la estructura del presupuesto es la que se muestra en el siguiente cuadro,

resaltando los gastos de funcionamiento con una participacion de 64.5%:

Gastos de funcionamiento 38,406.56 64.5%
Gastos de inversidn 12,069.69 20.3%
Deuda publica 9,071.13 15.2%
Total 59,547.38 100.0%

Por otra parte, el presupuesto de egresos del 012 propuesto para la administracién central es el

siguiente:

Administracion Central
Presupuesto Institucional

(En millones de Quetzales)

Institucion Ejecutado Vigente Recomendado )
2010 2011 a/ 2012

Total 50,436.2 56,349.1 59,547.4

Presidencia de la Republica 197 .2 196.1 1938
Ministerio de Relaciones Exteriores 2834 2933 362.9
Ministerio de Gobernacion 26296 32747 3,648.0
Ministerio de la Defensa Nacional 1,278.0 1,554 9 1,611.9
Ministerio de Finanzas Publicas 2258 3291 3220
Ministerio de Educacion 9.162.6 93517 11,0977
Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social 3,566.6 41196 43290
Ministerio de Trabajo y Prevision Social 554.0 594 1 6257
Ministerio de Economia 260.8 3053 307.2
Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion 806.3 760.3 8979
Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda 49816 5,559.1 42868
Ministerio de Energia y Minas 113.3 999 196.7
Ministerio de Cultura y Deportes 373 3758 3933
Secretarias y Otras Dependencias del Ejecutivo 26833 24203 1,983.3
Ministerio de Ambiente y Recursos Naturales 84.5 159.2 191.0
Obligaciones del Estado a Cargo del Tesoro 16,2300 18,1464 19,9719
Servicios de la Deuda Publica 6,990 4 87537 9.071.1
Procuraduria General de la Nacion 51.5 555 571

v

al Comprende el presupuesto de apertura mas las ampliaciones aprobadas por el Congreso de la Republica.

Nota: Pueden existir diferencias por redondeo.
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