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Producto Interno Bruto Mundial
Periodo: 2000 — 2021 (a)
Variacion interanual, porcentajes
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(@) En azul, cifras observadas y proyectadas por el Fondo Monetario Internacional; en amarillo, promedio de las
proyecciones del Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Reporte de la Unidad de Inteligencia de The
Economist, Banco Mundial, Organizacion de las Naciones Unidas, Moody'’s Investors Service, Fitch Ratings y Standard &
Poor’s.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist,
Banco Mundial, Organizacion de las Naciones Unidas, Moody's Investors Service, Fitch Ratings y Standard & Poor’s.

En 2020, F
economia mundial
registraria una caida

menor a la esperada en

junio. La recuperacion

hacia 2021 seria en “V”.




Proyecciones de Crecimiento Econdmico (1)

2019 2020(a) 2020(b) Variacion 2021(a) 2021(b) Variacion

@ Mundial 2.9 -4.9 -4.0 A 09 5.4 4.9 v 05
oig Fcomomias 1.7 -8.0 6.4 A 16 4.8 3.9 v -09
Avanzadas (40.3%)
E EE.UU. (15.1%) 2.3 -8.0 -4.7 A 3.3 54 3.6 vy -138
_ Zona del Euro (11.2%) 1.3 -10.2 -8.2 A 2.0 6.0 54 v -0.6
@ Japon (4.0%) 0.7 -5.8 -58 = 2.4 2.2 v -0.2
E:::’“"as 3.7 -3.0 2.4 A 06 5.9 5.5 v -04
gentes (59.7%)
China (19.2%) 6.1 1.0 1.9 A 09 8.2 7.8 v -04
e India (7.8%) 4.2 -4.5 -10.3 ¥ 58 6.0 8.8 A 238
BB meéxico (1.8%) -0.3 -10.5 -9.3 A 1.2 3.3 3.6 A 03
mmmm Colombia (0.6%) 3.3 -2.4 -8.2 v 5.8 3.7 4.0 A 0.3
Bl peri 0.3%) 2.2 -4.5 -13.9 v 94 5.2 7.3 A 2.1
B chile 0.3%) 1.1 -4.5 -6.0 v 15 5.3 4.5 v -0.8
Brasil (2.5%) 1.1 -9.1 -5.8 A 3.3 3.6 2.8 v -0.8
B 1.7 7.8 6.1 A 17 4.3 3.5 v -08

(1) Variacién porcentual anual.

(a) Corresponde a las proyecciones del balance de riesgos de inflacién de junio de 2020 (con base en las Perspectivas de la Economia Mundial del Fondo Monetario Internacional, abril y junio de 2020).

(b) Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, Banco Mundial, Organizacion de las Naciones Unidas, Moody's Investors Service, Fitch Ratings y Standard
& Poors, promedio de las proyecciones a octubre de 2020.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio exterior del pais.
Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2019 (ajustado por la paridad de poder de compra, segtn el FMI).

La mayoria de economias avanzadas y emergentes serian afectadas
= significativamente por el COVID-19 este afio, aunque presentarian una
= recuperacion importante en 2021.




Volumen del Comercio Mundial
Periodo: 2010-2021
Variacion interanual, porcentajes

12,5 Proyeccion

Promedio 2010 - 2019 = 4.5% 8.3

5.7
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2020.

El comercio
mundial crecid6 1.0% en
2019, como resultado de
las tensiones comerciales
entre los Estados Unidos de
Republica

América y la
Popular China, y en 2020 se
ha deteriorado
significativamente debido

a la propagacion del
coronavirus. Para 2021 se
espera una recuperacion
Importante.




Principales indices Accionarios
Periodo: 2018 — 2020 (a)

00
2500

2500

2100

200

00

1800

1600

1400

00

1000

020 MW
600

00

BRRRRROR RO R RERD P PP PP PP P PP

SR A NP R G AN e S R A RN MR IR N S e
0 : 0 ‘ 0
0(9&@“‘\66@’?@@\beq@(’(@&é\\@’é@éoéb\"Qroe’roe’qo

—Estados Unidos de América —Zona del Euro —Economias Emergentes

(a) Al 30 de octubre de 2020.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados
Unidos de América al Standard & Poor’s 500; para las economias emergentes y América
Latina al MSCI.

Fuente: Bloomberyg.

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
Periodo: 2018 — 2020 (a)

(Porcentajes)
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(a) Al 30 de octubre de 2020.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard &
Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberyg.

/7% Los indices accionarios se han venido recuperando y la volatilidad

" ha disminuido.



Petréleo Petréleo

Enero 2012 — Septiembre 2020 (a) Precio Promedio Observado y Pronosticos
(Precio en US$ por barril) 2011 -2021
r barril
1400 - (US$ por barril)
120.00 -
Prondstico (1
120.00 - =
b 10000 %512 5
10000 0 93.00
y
80.00 - 80.00
.66.99
60.00 50,00 -
40.00 - 49.38
40.00 -
200 A
3176
'20.00 7 0.00 1 1 1 1 1 1 1 1 l@ 1 1 1 1 J
I I R D
an’ PASIRNSI RSN §
2002 213 204 2015 2016 2017 218 219 2020 (a) Promedio observado al 30 de octubre de 2020.
(a) Cifras al 30 de octubre de 2020. (1) Prondstico disponible al 30 de octubre de 2020.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

La propagacion del COVID-19 y la expectativa de un excedente

Z% significativo en la oferta mundial de petrdleo, han generado presiones a

2~ la baja en el precio internacional del crudo. En términos promedio, el
precio se mantendria en el resto del aho, pero con un alza en 2021.



RIESGOS AL ALZA

La reapertura gradual de las Tensiones geopoliticas en Oriente
empresas, podria propiciar un Medio y tensiones comerciales y
mayor crecimiento en el corto @@ politicas entre los EE.UU. y la

plazo S Republica Popular China

El deterioro de los mercados
accionarios, principalmente
en los Estados Unidos de
Ameérica, podria afectar el
proceso de recuperacion
econdmica

Un rebrote de casos de COVID-19,

vacuna segura y eficaz contra el podria provocar la imposicion de
COVID-19, elevaria la confianza restricciones y afectar la confianza

de las familias y las empresas del sector privado

RIESGOS A LA BAJA

Las medidas de politica
monetaria y fiscal sin
precedentes, podrian

tener un efecto mayor al
previsto en la actividad
econdmica

Avances significativos en una

A Riesgos para el crecimiento econémico mundial.



ll. COMPORTAMIENTO
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PERSPECTIVAS




Producto Interno Bruto
Periodo: 2010-2021
Variacion interanual porcentual

Proyeccion
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(p) Cifras preliminares.

* Proyeccion anterior (junio 2020).

** Proyeccion revisada (octubre 2020).
Fuente: Banco de Guatemala




Ameérica Latina
Crecimiento del Producto Interno Bruto en 2020
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, Fondo Monetario Internacional, octubre de 2020.

solidos fundamentos macroecondmicos y la resiliencia que ha

Guatemala seria el pais de la region menos afectado, dados los
v,
mostrado en los ultimos anos.
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Principales Actividades Economicas
Comparativo del crecimiento anual para 2020 (1)

(Porcentaje)
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(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.




Producto Interno Bruto Por Ramas de

Actividad Econémica
Tasas de variacién interanual (1)
(Porcentaje)

2020

Agricultura (10.1%) - 30

Explotacion de minas y canteras (0.8%) -6.6

Industrias manufactureras (14.3%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)

Construccion (4.2%)

Comercio y reparacion de vehiculos (17.9%)
Transporte y almacenamiento (2.5%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.6%)
Informacién y comunicaciones (4.9%)

Actividades financieras y de seguros (4.1%)
Actividades inmobiliarias (9.4%)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%)
Actividades de servicios administrativos (3.5%)
Administracién publica y defensa (4.2%)

Ensefianza (3.7%)

Actividades de atencién de la salud humana (2.5%)

Otras actividades de servicios (3.8%)

(1) Cifras proyectadas.

Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia
2013. Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

En 2021
crecimiento significativo.

la mayoria de actividades econdmicas

Producto Interno Bruto Por Ramas de
Actividad Econdmica
Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje)
2021

Agricultura (10.1%)

Explotacion de minas y canteras (0.8%)

Industrias manufactureras (14.2%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%) !

Construccion (4.4%) 7

Comercio y reparacion de vehiculos (17.8%)
Transporte y almacenamiento (2.5%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.6%) 7

Informacién y comunicaciones (4.9%)

Actividades financieras y de seguros (4.2%)

Actividades inmobiliarias (9.4%)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%) 7

Actividades de servicios administrativos (3.4%)

Administracion publica y defensa (4.1%)

Ensefianza (3.7%)

Actividades de atencion de la salud humana (2.5%) 7

Otras actividades de servicios (3.8%)
(1) Cifras proyectadas.
Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia

2013. Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

registrarian un
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Indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)
Periodo: Enero de 2015 — Septiembre de 2020

Indice
90.00
Maximo,
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10.00
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE).

®

La confianza en el
desempeno de la actividad
econdmica ha venido

recuperandose gradualmente.
En septiembre el ICAE se ubico
en 53.38 puntos.




Ritmo Inflacionario Total
Periodo: 2013-2021 (a)

(Porcentaje)

7.00

6.00 -

5,00 - Meta de inflacion 4.0% +/- 1 [ U | D

| o [ ritmo

400 inflacionario a septiembre
de 2020 se situé en

300 ke ) UL 4.97%. Se espera que hacia
finales de 2020 la inflacion

200 | se ubique en el margen de
tolerancia de la meta

100 establecida por la Junta
Monetaria.

0.00 T 1 T 1 T 1 T T 1 1 1 T 1 T 1
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(a) Cifras observadas a septiembre de 2020.
(b) Con cifras observadas a agosto de 2020.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
Variacion Interanual Acumulada 2013 - 2020

2014 - 2020 (Porcentajes)

Proyeccion
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* Proyeccion revisada (anterior -6.5% +/- 1.5 p.p.)
** Proyeccion revisada (anterior 10.0% +/- 1.5 p.p.)

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.

en 2020 (aunque menor a la esperada originalmente) y un crecimiento

@ Se anticipa que las remesas familiares registren una desaceleracion
esignificativo en 2021.
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Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual

2015 -2021 (a)

(Porcentaje)
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(a) Al 22 de octubre de 2020.
* Proyeccion sin cambio.
** Proyeccion sin cambio.
Fuente: Banco de Guatemala.

fro

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)
(Porcentaje)

16.0

150 ¢ —Empresariales mayores

425%
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional. Datos a septiembre de 2020.
Fuente: Superintendencia de Bancos.

El crédito bancario al sector privado total muestra una
recuperacion y las tasas de interés activas se mantienen en niveles

histéricamente bajos.

=+Hipotecarios para vivienda
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6.91%
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Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB)

il

Con relacion a la

23 . situacion de las finanzas
20 19 19 A publicas, se estima que el
N T TENT Y déficit fiscal (respecto del
' R 1 4 PIB) se ubique en 5.3% en
2020 y en 4.8% en 2021.
1.0 1.0
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(a) Cifras estimadas con base en informacion del Ministerio de Finanzas Publicas.
(b) Proyecto de Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.




l1l. ACCIONES
ADOPTADAS POR LA
JUNTA MONETARIA Y EL
BANCO DE GUATEMALA,
ANTE EL COVID-19




DISMINUCION DE

Taca Lider de Politica Monetari TASA DE INTERES
asa Lider de rPolitica onetaria Y
Periodo: 2012 — 2020 (1) LIDER (100 puntos

(Porcentaje) basicos)

7.00
El 19 de marzo, la Junta
Monetaria disminuyo la tasa
6.00 de interés lider de politica
monetaria en 50 puntos
basicos.
5.00 El 25 de marzo, la redujo en
25 puntos basicos.
El 24 de junio, la disminuyd
4.00 nuevamente en 25 puntos
basicos.
3.00 %
Acciones orientadas
2.00 a tener un efecto contra-ciclico,
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 o que estaria apoyanqlq la
recuperacion de la actividad
I EYRUIaU04599430542954292431550 ¢ economica.
5 3 3 3 5 3 5 3 5 EET _
28N Esta medida busca coadyuvar a

(1) Con informacion a octubre de 2020.

U 2 B B U moderar en el corto plazo la
desaceleracion de la actividad
economica, del empleo vy
aminorar el costo del crédito.
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2. APERTURA DE VENTANILLAS DE LIQUIDEZ TEMPORAL

fro

Redencidn anticipada de depositos a plazo constituidos en
el Banco Central

Compra de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
expresados en quetzales (en el mercado secundario de
valores, a su valor facial)

Operaciones de reporto (a 30, 90 y 180 dias)

Suspension temporal de captacion de depédsitos a plazo
por fechas de vencimiento, Unicamente se aceptan
operaciones a un dia (overnight)

Operaciones de reporto (a 30, 90 y 180 dias)

Monto total hasta US$1,000.0 millones

A solicitud de las instituciones

Garantia: Certificados Representativos de Bonos del Tesoro
de la Republica de Guatemala expresados en ddlares de los
Estados Unidos de América, colocados en el mercado local;
asi como Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
colocados en los mercados financieros internacionales
(Eurobonos)

Apertura de ventanillas de liquidez temporal en quetzales y en ddlares
de los Estados Unidos de América.
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3. ATENCION DE LA DEMANDA DE BILLETES Y MONEDAS

Emision Monetaria
Aio 2020 (a)
(Millones de quetzales)

60,000.0

58,000.0

56,000.0

54,000.0

52,000.0

50,000.0

48,000.0

46,000.0 }l4m—mm—m—m—m—mmm————— ———————————————————————————————————

(a) Al 30 de octubre de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.

numerario de los bancos del sistema, quienes, a su vez, lo contindan

%) El Banco de Guatemala atiende de manera permanente la demanda de
haciendo con el publico.
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4. PARTICIPACION EN EL MERCADO CAMBIARIO

8.25
8.00 -
7.75 -
7.50 -

7.25 -

7.00

Tipo de Cambio de Referencia (1)
(Quetzales por US$1.00 y
Variacion Relativa Interanual)

7.78858

0.5% -1.4% -2.4% 5.3% 0.5% 1.0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

(1) Al 3 de noviembre de 2020.
Nota: Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion.
Fuente: Banco de Guatemala.

(afs

Participacion del Banco de Guatemala en el
Mercado Cambiario Mediante Subasta de

Compra y Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)

5
[ee)
v.‘
(]
N
o <
2 S
- 0
. o
[=e]
*
il
[=2]
o
<t
3 R 5
2015 2016 2017 2018 2019 2020

mCompras (mediante regla de participacion) @Ventas @ Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacién al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2020, al 30 de octubre
de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.

El Banco de Guatemala, continua participando en el mercado
cambiario con el propédsito de evitar volatilidad en el tipo de cambio.
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5. MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE RIESGO DE
CREDITO

3

25



IV. DESAFIOS PARA
AUMENTAR EL
PRODUCTO POTENCIAL
DE GUATEMALA




DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

Producto Interno Bruto (1) GUATEMALA: FUENTES DE CRECIMIENTO

2002-2019 PERIODO 1991 - 2019"
7. - Porcentaje
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70 1 Porcentaje

6.0 -
50

Promedio:
40 3.6%

6.0 - i CAPITAL mmmm TRABAJO mwsi PTF ===PIB

30

20

10

00

(1) Cifras preliminares para 2017 - 2019. ¥ Cifras preliminares para 2017 - 2019,
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Una de las caracteristicas econdmicas de Guatemala, es que el PIB en términos

reales, ha permanecido estable en el tiempo (alrededor de 3.6%, en linea con el

crecimiento promedio del PIB potencial). Y en cuanto a la contribucion de los

~ || factores de la produccion, la productividad total y el factor capital se han venido

“i reduciendo. Ante este comportamiento surge la necesidad de analizar los principales
desafios que enfrenta el pais para lograr un crecimiento econémico sostenido. 27
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Composicion de la inversion en 2019
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(1) Informacion a 2018.
Fuente: Banco Mundial, Indicadores de Desarrollo Mundial.

La inversion respecto del PIB registr6 una reduccion luego de la crisis global

Q econdmica y financiera de 2008-2009, y no ha logrado recuperarse. Ademas, la tasa
™ de inversién en Guatemala es la mas baja entre varios paises de la region, en
particular la inversion publica y la inversidn extranjera directa.
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Por lo tanto, los desafios que Guatemala enfrenta para elevar el Producto
Interno Bruto potencial, estan asociados a aumentar la productividad y la
IED. Para ello, se requiere de la implementacion de reformas estructurales
destinadas a cerrar las brechas en las distintas areas e incrementar la
inversion.
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¢ Como aumentar el nivel agregado

de la productividad?

Cerrar las brechas de infraestructura

fuerza laboral

Fomentar la participacion de la mujer en la

Reducir lainformalidad en el mercado laboral

Invertir en capital humano

Reforzar la gestién de gobierno

Profundizar la integracion regional

Incrementar la investigacion y desarrollo

¢, Qué reformas estructurales deben
implementarse?

Mejorar la competitividad

Mejorar clima de inversion

Seguir diversificando la matriz energética (con
fuentes renovables)

Elevar gasto en educacién, salud y seguridad

Aumentar la flexibilidad laboral

Invertir en tecnologia

¢, Qué inversion debemos incrementar?

@
@

Capital humano

Inversion

publica Capital fisico (especialmente en
infraestructura)

Inversion Mejorar el clima de inversiones

privada Reglas claras

interna Certeza juridica

extranjora Trabajar en superar las

directa limitaciones para atraer IED
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