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Agenda 3

1. El Fondo de Ahorro de Panama
v’ sPara que existe?
v’ «Cémo invierte?
v' :Cémo se ha comportado?

2. Economia, Mercados Financieros Globales, y COVID-19

3. COVID-19 y Prospectos
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COVID-19: Tasas de Mortalidad y Economias

b 30.0%
AS .
g;’i“ 28.0% Paises
100% . o 26.0% Desarrollados
° |
) o \000[0 24.0% Promedlo 4
. 02 T 220% Paises
10k - e o_ 6o 5 . 5. 93%
Guatemala, 3.9% e o ® S 20.0% Emergentes
7] o o o < . .
o ° £ Promedio:
b %o o 5 18.0% \\_
@ 1000 2 o S 16.0% \\ 3.17%
= L S  14.0% v@
, P e ]
100 230 % % @ 12.0% Guatemala \\\
.00, ’ = 10.0%
o g 8.0% \
1051 > R AT 6.0% \
‘. ‘ Ea 201 “““‘I
* o I “|||I|||||||||||||I|IIIIII
T T I T T
100 1000 10k 100k 1M 0.0% |IIII |||||||II|III|IIII.I"III“I.I"“"“.I||IIIIII-|

Casos confirmados

Fuente: https://coronavirus.jhu.edu/map.html, data al 12 de junio de 2020; y FAP.

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com 3


http://www.fondoahorropanama.com/
http://www.fondoahorropanama.com/
https://coronavirus.jhu.edu/map.html

Fondo
Ahorro
Panama

=

1. El Fondo de Ahorro de Panama (“FAP” o “Fondo”)
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Vision y Mision — Norte de Gestion Claramente Definido

Vision
Salvaguardar y crecer
los recursos del
Fondo, con
transparencia y
prudencia como
principios guias, y
asegurar su valor para
futuras generaciones
de panamenos.

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com

Mision
Maximizar la capacidad de
nuestra gente, bienes, y
tecnologias para
desarrollar estrategias
prudentes de inversion
que preserven el Fondo y
sus ahorros para poder
proteger a nUEStros
ciudadanos en casos de un
estado de emergencia
por desastres naturales o
desaceleracion econdémica
severa.
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Un Fondo de Fortalecimiento Patrimonial para el Pais
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Gaceta Oficial Digital, misrcoles 6 da junio de 2012

Ahorro Liquidez Responsabilidad
Ley 38
De —"—“)'w.;jdc 2012

Que crea el Fondo de Ahorro de Panam4 y modifica Ia Ley 34 de 2008,
sobre Responsabilidad Social Fiseal

LA ASAMBLEA NACIONAL

b oo : ' Introduccion de
Creacion de un Unico patrimonio _ 1
. i mecanismos de
DECRETA: ﬂCCCSltadO altamente hquldo b . h .,
- ~ ~ estabilizacion
Dispsiciones Generles mecanismo de y disponible. o
h tal economica.
Articalo 1. Crescién v obietivo. Se crea el Fondo de Aborro de Panama, en adelante el FAP, que ahorro eSta al.
tiene por objeto:
| 18 Establecer un mecanismo de ahorro a largo plazo para el Estado panamefio.
. . _ .,

i 3, para casos de estado de emergencia y
desaceleracién econémi

dedmdapannmndahacimunmnciu

1 ', jetivos anterios _"' unlmgjade ion del déficit para 4 3
el Sector Pﬂbllco Nn quncxero me&.mzllalzy 34 de 2008 x sus mgllmemxlonu.
wL AN 5!
Articulo 2. Glosario. P;nlosdectosdembeyl iguientes térmi a :
1 3

asi:
Aetiv o activos Canjucto de bignss deschos, o4 Bioancieros y otros recursos \ / — "
econémxmsquefnnnenpancd:ll%}!. 7 PR
2 77 T 'S e 1

'as. Emp s en la ién del riesgo crediticio de
instituciones y de los valores emitidos por estas instituciones. Para efectos del FAP. se
tomard en cuenta la opinién de las sigui Jificad:

Horizonte Transparencia Gobernabilidad Calidad
i Fitch Ratings (Fitch),
Mocdy 's Investors Service (Moody s) y Standard & Poor’s. ”

3. 1 lidedas. O

ivos que actian con autonomia del
Gobierno Central en cuanto a su consolidacion juridica y responsabilidades en el

de sus funciones y estén & cjecutar politicas del Estado Enfoque en Entre los Fondos Gobernanza Gestidn
inversion/ahorro Soberanos de corporativa de financiera de
al largo plazo. mayor . clase mundial clase mundial.
transparencia del (Principios de
mundo. Santiago).
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Presente ®=—----————= oo e

Aportes/Ingresos

50% de Aportes del Canal
al Tesoro >2.25% del PIB ——
Nominal

Inversion
Venta (part.) de las

Empresas Mixtas
T I\ Fondo
— » Ahorro »
T T / Panama

»

Reinversion 1

Costos de Gestion

Herencias, Donaciones -
Generacion de:

* Intereses/Dividendos

* Ganancias Realizadas y
No Realizadas

*  Otras distribuciones

----- » Futuro

Usos

Desastres Naturales

| Estado de
fl Emergencia

Desaceleracion
economica

Regla: Patrimonio del FAP
>5% de PIB Nominal
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El FAP estructura su portafolio de inversiones con vision a largo plazo y enfocado hacia economias
desarrolladas en busca de retornos atractivos ajustados al riesgo.

Distribucion Geografica de Nuestras Inversiones

Distribucion Geografica de Nuestras Inversiones

@

$
Norte @ Africa Asia
Ameérica

Europa

Am_érica
Latina @

tb ‘wm L Oceania

Nota: Al 31 de mayo de 2020. Fuente: Shutterstock, Inc; y FAP.
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2 Fondo Transferencia ordenada de Recursos del FAP hacia el Estado

Panama
100%

Port. Renta Variable
90% 14%

Port. Renta Fija - ILB 5%
80%

70%

60%

Port. Renta Fija
50% Global 57%

40%
30%

20%
Port. Corta
10% Duracién
23%

0%

Nota: Al 31 de mayo de 2020. Fuente: The Northern Trust; y FAP.
Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com

Usos

Estado de
Emergencia
Nacional

Desaceleracion
Econdémica

Condicional
Patrimonio del
FAP = 2% de
PIB Nominal
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Portafolio por Clase de Activos

Activos
Liquidos /
Corta Renta Fija
Duracion Global I
23% 28%

Renta Variable
14%

Renta Fija
Global Il

Renta Fija 22%

Global 11l
8%

Portafolio por Clase de Activos y Valores

Valor de Mercado

En millones de USD 31-Mayo 2020 Proporcion
FAP Total $1,404.9 100%
Renta Variable 195.8 14%
Renta Fija Global | 393.1 28%
Renta Fija Global Il 301.5 22%
Renta Fija Global lll 113.7 8%
Renta Fija ILB 73.9 5%
Activos de corta duracidn 327.0 23%

Nota: Data al 31 de mayo de 2020, en millones de USD. Los activos Renta Fija Global I, II y 1II denotan portafolios en distintos administradores. Fuente: The Northern Trust; y FAP.

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com
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Diversificacion, Liquidez y Seguridad: Portafolio del FAP

Portafolio por Clase de Activos

Distribuciéon segun
Calificacion de Riesgo

Activos
Liquidos / . ., .
s Renta Fija Calificacion de Riesgo
; Global |
Duracion 289% AA+/AA- Moody's S&P |Fitch Clasificacion
23% ° e Aaa AAA [TAAA
Aal AA+ [DAAE
Aa2 AA AA
Aa3 AA- [DAAR
i; 1}: A Grado de Inversion
A3 A- A-
Renta Variable -

BBB+ | BBB+
A+/A- 28% BBB | BBB

BBB- | BBB-

14%

Renta Fija Bon BB+ [BB¥

onos BB | BB

Renta Fija Global Il “Basura” BB- ['BB!

Global Nl 22% ] Bt -

oba ..

8% Renta Fl]a B B Especulativo (Junk)

(] B- B-

’ Total ccc+ [eec+

(63%) ccc [eee

CCC- | €CCC-

Nota: Al 31 de mayo de 2020. Los activos Renta Fija Global I, II y I1I denotan portafolios en distintos administradores. Fuente: The Northern Trust; www.wolfstreet.com; y FAP.
Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com 12
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Resiliencia del Portafolio = Diversificacion de Activos

Correlacion de principales Activos del Portafolio del FAP

Renta Fija Renta Variable y Alternativos

, EEUU - Not Global Global ME -  Estados Unidos-
Activos EEUU-  EEUU - Bonos %35 EEUU - Bonos °%3" " Global MD/ME - 02 Stados Tnicos
del Tesoro 10 MD/ME - Renta Gran

Efectivo Index. a Infla. "~ Colateralizados . Renta Variable X R Privado
o Renta Fija Variable Capitalizacion

Capital

EEUU - Efectivo

EEUU - Bonos Index. a Infla.

EEUU - Notas del Tesoro 10 anos ]

EEUU - Bonos Colateralizados

Renta Fija

Global MD/ME - Renta Fija

Global MD/ME - Renta Variable

Global ME

Estados Unidos-Gran Cap.

Renta Variable
y Alternativos

Capital Privado

Nota: Data Al 31 de marzo de 2020. Serie de tiempo de 10 afios. Rojo profundo = cotrelacién alta, Verde profundo = correlacion negativa, Amarillo/Verde claro = baja correlacién o nula.
MD=Mercados Desarrollados, EM=Mercados Emergentes. Fuente: Bloomberg; |.P. Morgan y FAP.

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com
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El resultado acumulado de la gestion del FAP demuestra el nivel conservador de su gestion de

Largo Plazo: Rendimiento Acumulado desde el Inicio

inversion y enfoque a largo plazo.

Rendimiento Acumulado desde el Inicio

30%
. Rendimiento
Periodos .
259 Anualizado
1 afio 5.9%
. 3 afios 4.5% Acumulado Bruto: 27.8%

20% 5 afios 3.9% Anualizado 3.4%
2 \
_5 15%
£
e
S 10% \
o

5% Acumulado Neto: 24.8%
Anualizado 3.1%

0%
-5%
% > o © A % o o
& & 5 » S S N &
P D D » D > » >

Nota: Al 31 de mayo de 2020. Incorpora las transferencias en concepto de rendimiento al Tesoro Nacional. Fuente: The Northern Trust; y FAP.
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Modelo de Gestion de Portafolio = Gestion de Riesgo

El portafolio global de inversion esta

compuesto de estas tres clase de activos bajo

una asignacion estratégica:

* Largo plazo.

* Maximizar la rentabilidad ajustada al riesgo.

* Diversificacion - Reduccion de la
correlacidén/covarianza entre activos.

Fuente: FAP.

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com

Retorno Total Esperado

Rango aceptable de
tolerancia al riesgo

Frontera de
Eficiencia

Portafolios

ineficientes
Portfolio 4

Portfolio 1

Riesgo—varianza o desviacion estandar
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Contribucion al Riesgo vs Asighacion

Contribucion al Riesgo por Tipo de Activo
A 99% de confianza, la perdida maxima del FAP en un afio podria ser de 10.33% (VaR)

100% 42.5% + 0.9% = 100.0%
Portafolio por
Clase de Activos 90%
80%
Activos 70%
Liquidos / )
s bl 60% 56.7%
23% 28%
50%
. 20%
Renta Variable
30%
Renta Fija
Renta Fija el T o
Global Il 22z 20%
8%
10%
0%

Renta Variable Renta Fija Activos Liquidos Total

Nota: Data de la distribucion por portafolio al 31 de mayo de 2020, Data de la contribucién al riesgo al 30 de abril.. Fuente: The Northern Trust; y FAP

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com 16



http://www.fondoahorropanama.com/
http://www.fondoahorropanama.com/

Resiliencia bajo Estrés en el Portafolio...
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Prueba de Estrés - Comportamiento del Portafolio Total en escenarios historicos de estrés

y o
ecconomico
2% 87'Crash US Rate Colapso Burbuja
Hike LTCM "dot.com"
0% T . .
0.34%
o -2% -0.67%
et
= -2.00%
Q2
E -4% -3.16%
E=
= 87 Crash: s(bita caida de losindices accionarios impulsados
0} por modelos de inversion basadosen programas de
(=< -6% computadara.
US Rate Hike: Gran aumento de lastasas de interés por parte
de la Reserva Federal, por encima del consenso, causando una
alta volatilidad en losmercados.
-8% Colpaso LTCM: Colapsodel fondo Long-Term Capital
Management, con posiciones de aproximadamente $1 trillon,
lo que casi provoca un choque sistematico en los mercados.
Burbuja "dot.com™: valuaciones excesivas (especulacion) en
_ 10% companiastecnologicas relacionadas con el internet.

A\ O ™ ©
3 § 3
N & GRS Vv

Nota: Data al 30 de abril de 2020. Fuente: The Northern Trust; y FAP

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com
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Crisis Crisis
Crediticia Financiera

Global

\ / |

-7.22%

-8.56%
g N
S’
"L@ D

Brexit COVID-19

-0.11%

-6.04%
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Rendimiento promedio por tipo de activo y horizonte de inversion

200%

150%

100%

50%

Rendimiento

0%

-50%

-100%

Acciones Corporativas

163%
36%
22% 18%
-4% 2%
-17%
-68%

1 afo 5afnos 10anos 20afos

Fuente: Banco Mundial; y FAP

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com

Renta Fija
26%
16% 12% 10%
. Il = ==
-5% 1% 1% 2%
1 afo 5 afios 10afos 20aios

Efectivo
16% 11% 9% 8%
I [ [ _—
-0.1% 0.1% 0.1% 0.4%
1 afio 5 anos 10 afios 20 afios
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En Crecimiento: Fondos Soberanos Globales
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Total de Activos por Tipo de Fondo Soberano
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Mapa Geografico de Fondos Soberanos
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Fuente: SWFI; International Forum of Sovereign Wealth Funds; y FAP.
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Impacto sobre Fondos Soberanos antes del COVID-19

Inversiéon Directa de Fondos Soberanos por Sector
En Sbn

$90

$80

$70

$60

S50 M Capital Privado

$40

$30 ® Infraestructura

$20

$10 M Bienes Raices
$0

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: Data en billones (“bn”), al 10 de junio de 2020. Fuente: SWF Institute; y FAP.

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com 20
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Posibles Respuestas por Fondos Soberanos al COVID-19
Método: ?
Mét(.)c.lo.:,Compra de zic’cion§s y/o Finalidad/Uso: ? Método: Préstamo sobre
adquisicion de compafifas privadas ciertos activos para
con dificultades financieras. contrarrestar la baja del
Finalidad/Uso: Proveer una o * crudo/gas natural
soluc1f)r'1 a compafifas grandes y TURQUIA " CATAR Finalidad/Uso: Reforzar
estratégicas que enfrenten sus reservas de efectivo
problemas de capital o liquidez Turkey Wealth Fund

debido al brote de COVID 19.

Fondo: $~40bn

. Qatar Investment Authority
@ . ’ Fondo: ~$290bn
PANAMA

. Método: Venta de activos
Método: Compra de acciones Fondo de Ahorro de financieros para transferencia de
en los mercados financieros Panama e aproximadamente $40.6 billones.
%leogﬁ)elil/ Préstamo al margen ° Fondo: ~$1.4bn NORUEGA Finalidad/Uso: Financiar
’ ARABIA SAUDITA Norway Government medidas de estimulo econémico

Finalidad/Uso: Aprovechar la . o - : del estado y soporte directo al
volatilidad de los mercados para Public Investment Fun i . COVID-19 . Nl [ 4 Ry [wnd Global presupuestﬁ) "

fortalecer su portafolio de renta  Fondo: ~$320bn Fondo: ~$1tn

variable./ Recaudar efectivo.

Método: Transferencia de

M¢étodo: Creacion de un fondo de $2bn, NIGERIA aproximadamente $150 millones
dentro del ISIF, que invierta en medianas ‘ . del fondo para el estado.
y gr.andes empresas, de importancia IRLANDA ‘ ' Nigeria Sovereign . Finalidad/Uso: Ayudar a
nacional y regional, y que empleen a mas Iredand Strateois ‘ Investment Authority abordar los tiesgos fiscales
de 250 personas. P Tnvestment Fﬁii d (ISIF) - Fondo: ~$1.5bn crecientes que enfrenta el pafs y
Finalidad/Uso: Proveer liquidez a @ Método: Venta activos iliquidos distribuir los fondos a diferentes
medianas y grandes empresas a través de Fondo: ~$16bn AUSTRALIA sobrevalorados. Estrategia defensiva. gobernaciones/estados para que
la inyeccion de capital, crédito u otros L lo manejen
A, Future Eund F1na11d:f1d/ Uso: Balancear el
portafolio en términos de
Fondo: ~$100bn tiesgo/retorno

Fuente: La informacién expuesta en esta presentacioén proviene de articulos y noticias de actualidad, y no asf de documentos gubernamentales oficiales, necesariamente. Bn = Billones; Tn = Trillones

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com 21
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Posibles Respuestas por Fondos Soberanos al COVID-19
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Método: ?
Finalidad/Uso: ?

i’

PANAMA
’ Fondo de Ahorro de

Panama

Fondo: ~$1.4bn

® COVID-19

2

TRINIDAD Y TOBAGO

Heritage and Stabilization
Fund

Fondo: ~$6.1bn

Método: Retiros de
emergencia que no excedan
$1.5bn por afio.
Finalidad/Uso: Apoyo
presupuestario en
circunstancias excepcionales

Fuente: La informacién expuesta en esta presentacioén proviene de articulos y noticias de actualidad, y no asf de documentos gubernamentales oficiales, necesariamente. Bn = Billones; Tn = Trillones

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com
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2. Economia, Mercados Financieros Globales, y COVID-19

Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com 23
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Peticiones de beneficio por desempleo - semanal

En miles de personas

Nota: Data al 12 de junio de 2020., en miles de personas por semana. Fuente: Bloomberg, LP; y FAP.
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¢Qué nos dice la inversion de la curva sobre la economia?

Diferencial (“Spread”) entre el bono de 10 y 2 afios de Estados Unidos

400
Recesiones de

EE.UU.

200

3

Spread en pbs

3

-200

-300

S A O A A S A R A

Nota: Data al 31 de mayo de 2020. El “spread” se muestra en puntos basicos (pbs) = 1%. Fuente: Bloomberg, LP; y FAP.
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Mercados Emergentes...Muestran Debilidades

Rendimiento del Indice S&P y MSCI ACWI desde
el inicio de la ultima década

200%

150%

Rendimiento
=
o) 5]
B X

Rendimiento del Indice S&P y MSCI ACWI desde
el inicio del afio

0%

-50% =\ /\ﬂ S&P 500
o > g N o ¥ oo o N > & % & = ' '
S A A A S O A -

-10%

Rendimiento

-20%
-30%
-40%

Nota: Data al 12 de junio de 2020. Fuente: Bloomberg, LP; y FAP-
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Empresas pequefias...Mayormente afectadas

Rendimiento total de los indices de Renta Variable de acciones de gran y pequeiia
capitalizacion de Estados Unidos

20%
Indice
Acciones de
gran S&P 500
o capitalizacion
=
£
%
=
n;:'” Acciones de
pequeiia S&P 600
capitalizacion
-30%
-40%
L Py S s S S S
c,@ () eo Q” \’b Q@ é@‘ v.'Q é@' \\}
Nota: Data al 15 de junio de 2020. Fuente: Bloomberg, LP; y FAP-
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Gran Estrés en Ciertos Emergentes

Diferencial de rendimiento promedio entre bonos de paises emergentes sobre
bonos del Tesoro de Estados Unidos al 5 de mayo de 2020

Panama
Guatemala
Brasil
Mexico
Tunez
Etiopia

El Salvador
Ghana
Nigeria
Belice
Gabodn

N
~J
N

-
[y
=

I-l‘-‘n
o]
[y

=
o
o
o

i

1,047
1,087
1,153
1,165
1,303
1,367

Camertn
Tajikistan
Iraq

1,373
1,529
1,759

Sri Lanka
Angola
Suriname
Zambia
Ecuador

2,138
2,495

3,668

4,733

5,886

Nota: Data al 5 de mayo de 2020. Se excluye Venezuela, Libano y Argentina, los cuales ya estaban en impago antes del COVID-19. El spread se muestra en pbs = 1%. Fuente: |.P. Morgan Chase;

Bloomberg, LP; y FAP.
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¢Como responder ante esta situacion? Con una Bazuca...

Fuente: Quora; y Reserva Federal de Estados Unidos.
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Estimulo Fiscal como % del PIB

Estimulo Fiscal como % del PIB de paises desarrollados y emergentes como
respuesta al COVID-19

25%
22.0%
Sin . Paises Desarrollados
20%
Precedentes
15.0% | Paises Emergentes
o 15%
o
)
-
X 10%
2% 3.0% 3.0% 2.8%
1.9%
I H BN
0% - [ T
\ & NG &
\‘bq \3{‘\ \ C& Q*-‘}" Q@é‘ N ©
b°"
2
L%

Nota: Data al 14 de mayo de 2020. Fuente: Bloomberg, LP; y FAP.
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¢Qué es lo que hay que resolver ante esta situacion?

-

Depresion Liquidez Soluciones / Herramientas:
* Monetaria
* Fiscal
e Salud/Medica
* Politica
) Falta de
Insolvencia

i Confianza

Fuente: Quora; y Reserva Federal de Estados Unidos.
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Tasa de interés en Mercados Desarrollados y Emergentes

Tasa de interés de paises desarrollados

8%

6%

Estados
Unidos

4% Canada
Reino
Unido

Tasa de Interés

Tasas de interés

0% |
2% Eurozona
2 & I &
o N o N

Nota: Data al 12 de junio de 2020. Fuente: Bloomberg; LP; y FAP.
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Tasa de interés de paises emergentes
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Tasa de interés negativas y su efecto en Europa
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Tasa de interés de la Eurozona e Indices Accionarios de sus principales miembros

25%

20% DAX Index
"Alemania"

15%
10%

5%

CAC Index
"Francia"

Rendimiento de los indices accionarios
o
=

-15%
-20%
-25%
& ©
& S
Oy ">

Nota: Data al 31 de mayo de 2020. Fuente: Bloomberg, LP; y FAP.
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FTSEMIB Index

"Italia"

/

Eurozona
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Tasas de Intereses: Hacia Cero y Menos...

Nearing Negative

More than a dozen central banks are within 100 basis points of 0%

B Below 0% HMO0% HMO1% [EH025% E05% O075% [ 0.9%

=y

Source: Bloomberg. Note: Fed policy rate is 0%-

Fuente: Bloomberg, LP.
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Caida Precipitada...¢cA Quien impacta?
Potencial impacto en 2020 del cierre de la economia, por sector
Canada Estados Unidos Francia Italia Reino Unido Alemania Japon
0%
B Manufactura de Transporte
m Construccion
-8%
® Comercio mayaorista y minorista
o)
a
K -16%
N B Hoteles, restaurantes y viajes aéreos
B Servicios profesionales y de bienes raices
-24%
B Otros servicios profesionales

-32%

Nota: Data actualizada al 14 de abril 2020. Fuente: OECD; y FAP.
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Potencial impacto por pais en 2020 por cierre de la economia,
en % del PIB

Arabia Saudi
[ Paises Emergentes Sudafrica
India
China
Brasil
Argentina
Australia

. Paises Desarrollados

Indonesia
Rusia

Canada
Turquia
Corea del Sur
Estados Unidos
Francia

Italia

Reino Unido
Espafa
Alemania
México
Japén

-35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0%

Mayormente
Mujeres

Nota: Data actualizada al 14 de abril 2020. Fuente: OECD; International Labour Organization; y FAP.
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2 Billones Trabajadores
Informales

Otros, 20%

Impactados
por COVID-
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Relacion Deuda/PIB — Paises Desarrollados y Emergentes

Relacion Deuda/PIB actual de paises emergentes y desarrollados

250% 237%
’ B raises Desarrollados
200% | Paises Emergentes
@ 150% 135%
a
% 101%
°© 98%
X 100% | 90% 94% 91% gy gsy,
70%
62%
S s 45% 43%
o o
50% 37%  39% 20%
14%
0%
@ b°" S N » P S A A R B R XY 2
: 2 > > 2 » O > N > =) & > &
FIFTETITE T T FETFTE
o ¥ ® 9 ks >
s & & N
&? ®
&

Nota: Data al 31 de diciembre de 2019. Fuente: Bloomberg, LP; y FAP.
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PIB en economias desarrolladas y emergentes normalizadas a un factor de 100 (1T2019 = 100)

Pronostico: Recesion en 2020

115

Economuas desarrolladasy emergentes,
Enero 2020
110

Economias desarrolladasy emergentes,

Abril 2020
105

Economias desarrolladas,
Enero 2020

PIB normalizado a un factor de 100

100 e T T T N T T T T T T T T T T T T T T T T e e e T Economias desarrolladas,
Abril 2020
95
90
85
0 S % % o O ) " he %e

SR A I I O R A S AR

Vv Vv v v v

S A IR I A S AP A AP A

Nota: Data a abril 2020. La data esta normalizada a un factor de 100 (1T2019=100). Fuente: IMF; y FAP-
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Impacto de distintos escenarios del COVID-19

Escenarios del PIB debido al impacto del COVID-19, desde un punto base = 2019
0%

1% —= Brote mas largo en 2020

-2% Nuevo brote en 2021

Brote mas lﬂrgo en 2020 mas
-4% nuevo brote en 2021

% PIB Nominal

0 Q Ry v
Y v vV \%
> > "> Oy

Nota: Data a abril 2020. La data esta normalizada a un factor de 0 (2019=0%). Fuente: IMF; y FAP.
Fondo de Ahorro de Panama | www.fondoahorropanama.com 39


http://www.fondoahorropanama.com/
http://www.fondoahorropanama.com/

Indice Accionario “Quédate en Casa” Sobresaliendo...

Fondo
Ahorro,
Panama

=

Stay at Home Index

140
Punto historico

mas alto —_—
130

129.4

120
110
100
90
80

70 I T I 1 1 1 I I I 1 I

1
PP DD DD DD DD P S D

Nota: Data al 12 de junio de 2020. Fuente: Bloomberg, LP; Solactive; y FAP.
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Miembros del Indice

Cloudfare Inc - Clase A
Amazon.com inc
AT&T

Clorox Company
Costco Wholesale Corp
CVS health Corp
Dominos Pizza Corp
General Mills Inc
Kelloge CO

Intel Corp

Netflix inc

Roku Inc

Spotify Technology SA

Twiter Inc

Walmart inc

Z.0oom Video Communications Inc

Otras companias...
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3. COVID-19 y Prospectos
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Hacia Soluciones: Avances en contra del COVID-19

COVID-19:
Tratamiento y Rastreador
de Vacunas

Fuente: Milken Institute; y FAP.
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2 1 6tratamientos

133 cunas

Descontinuado__ Tratamientos (RNA]
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Reposicion de
Vacunas COFHF;THOS
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Anticuerpos
17%

Otros
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Hacia Soluciones: Colaboracion y Busqueda Global

BHS c-&-4EHlR_D& Y- coronay - Bxcel
HOME  INSERT  PAGE LAYOUT FORMULAS DATA REVIEW VIEW  BLOOMBERG

EHS - 4-8lilRb&y- coronav - Excel
HOME  INSERT  PAGE LAYOUT FORMULAS DATA REVIEW VIEW BLOOMBERG

250 . o Vaccine
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o e o
N 7= e T vy =T .
G84 L] S Has been used in 36 pati FHS -8 ilRates . E249 M Jr | Non-replicating viral vector; Ad5
+ i - - - = ; Bl HoMe INSERT  PAGELAYOUT FORMULAS DATA REVIEW VIEW  BIOOMBERG
€356 -t Jr | Vaccine
- 13 3 € . & " [ 4 "
-
: — 5
- =
= e — e
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= —_— =
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Fuente: Milken Institute; y FAP.. - — 3
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Para mas informacion sobre la gestion del Fondo de Ahorro de Panama, visite nuestra pagina

Informes Anuales

web y acceda a nuestros informes anuales y documentacién complementaria.

2019

Informe
Anual

2013

Fondo de Ahorro
i e
.
»

Informe Anug

==
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