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INFLACION A LA BAJA EN ENERO

El indice de Precios al Consumidor (IPC) presenté una variacién interanual de 3.82% en enero 2023, inferior en 5.87 puntos
al registrado en enero 2022 (9.69%), mientras que la variacién mensual fue de 0.03%, menor en 0.35 puntos porcentuales a
la registrada en enero del afio pasado, cuando esta llegé a 0.38%. La inflaciéon acumulada hasta enero fue de 0.03%, inferior
en 0.35 puntos a la inflacién acumulada hasta enero 2022. La inflacién anual (3.82%) esta dentro del rango previsto por la
Junta Monetaria para 2023, que establece un valor central de 4% y un rango variable entre 3% y 5% (ver grafica 1).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, INE, febrero 2024, http:/www.ine.gob.gt/np/INFORME MENSUAL IPC ENERO_2024.pdf

*Tasa de variacion del mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior.
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La inflacidon que se registré durante enero (0.03%) se debe a cambios en el nivel general de precios, especialmente el
incremento en las divisiones de transporte (+0.07), restaurantes (+0.02), y alimentos (+0.01), mientras que las divisiones de
gasto de vivienda y bienes diversos registraron la mayor incidencia mensual negativa (-0.06 y -0.01, respectivamente).
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PRECIO DEL PETROLEO A LA BAJA EN ENERO -
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Fuente: Bloomberg, precio WTI Crude Oil, primera posicion a futuro, febrero 2024

Los precios en el mercado nacional estan determinados, en
parte, por los precios internacionales del petréleo. El precio
internacional del barril de petréleo' del mes de diciembre
2023 registré un promedio de US$72.30 por barril, lo que
supone una disminucién de 5.69% respecto a diciembre 2022
(variacioén interanual).

! Bolsa de Valores de Nueva York (NYMEX), primera posicion a futuro petréleo WTI.

Durante el mes de enero, el precio del barril tuvo un leve
incremento, al promediar un precio de US$73.79 por barril,
lo que representa un incremento de 2.06%, respecto al valor
del mes anterior y disminucién de 5.83% respecto al valor
de enero 2022 (cuando el precio llegd a US$78.36 por barril).
Por otra parte, en el mes de febrero, el precio se ubicd en
USS$75.41 por barril hasta el 16 de febrero, lo que representa
un incremento de 2.2% respecto al mes anterior.
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Indice Mensual de Actividad Econémica -IMAE-

CONTINUA EL DINAMISMO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA |

El indice Mensual de Actividad Econémica -IMAE-, elaborado
por el Banco de Guatemala (BANGUAT), es un indice sintético
cuyo fin es proporcionar una medida de la evolucién de la
actividad real de la economia en el corto plazo, el cual se
ajusta a la metodologia utilizada en las cuentas nacionales
trimestrales y esta compuesto por un conjunto de
indicadores mensuales relacionados con la produccién, las
ventas, la estacionalidad y otras variables representativas de
determinadas actividades econdmicas. El objetivo del IMAE
es proporcionar una perspectiva cercana al comportamiento
del PIB desde el enfoque de la produccién.

De acuerdo con la metodologia utilizada por el BANGUAT,
el calculo publicado en enero que corresponde al IMAE de
diciembre 2023, registré una tasa de crecimiento de 3.45%,
menos dindmica en 0.67 puntos porcentuales a la registrada
a diciembre 2022 (en que se registrd 4.12%). Durante 2022, a
lo largo del primer semestre se mostré un menor dinamismo
de la actividad econdmica desde el mes de febrero, en que
se registré una tasa de crecimiento de 4.81%, tendiendo
hacia la baja hasta llegar a 3.25% en enero 2023, tendencia
gue cambid en julio hasta un crecimiento de 3.98% y luego
volvié a bajar hasta llegar a diciembre 2023 con una tasa de
crecimiento de 3.45%, como se muestra en la grafica 3.
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El comportamiento anterior estuvo influenciado por el
crecimiento registrado principalmente en las actividades de:
“comercio y reparacion de vehiculos; actividades financieras
y de seguros; actividades inmobiliarias; actividades
de alojamiento y de servicio de comidas; industrias
manufactureras; y, actividades de servicios administrativos
y de apoyo.”
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GRAFICA 3 Indice Mensual de Actividad Econdmica -IMAE

Fuente: Banco de Guatemala, febrero 2024 *Muestra la serie del Indice original en su variacion interanual acumulada.
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Sector Externo

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

CON INCREMENTO ELEVADO EN ENERO

El ingreso de divisas en concepto de remesas familiares durante enero 2023 registré un monto de US$1,468.03 millones
(monto superior al de enero 2022 en US$81.5 millones), que significa un incremento del 5.9%. El ingreso acumulado hasta
enero 2023 llegd a US$1,468.03 millones, que significa un incremento de 5.9% de variaciéon interanual (respecto a los
US$1,386.49 millones en el mismo periodo del 2023). Esto representa una disminucion en el ritmo de crecimiento respecto
a lo observado durante 2023 en que llegé a un crecimiento de 17.4%. Sin embargo, representa un crecimiento promedio
mayor al de los dos ultimos afios. Se espera que el monto de remesas a recibir durante el aflo llegue a US$21,000 millones,
equivalente a un 20% del PIB aproximadamente.
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Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 31-01-2024 I
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EL TIPO DE CAMBIO A LA BAJA EN ENERO _

Durante el mes de diciembre 2023, el tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado mantuvo un valor de
Q7.824 por ddlar (ver grafica 5), mientras que durante enero 2023 (hasta el dia 31) se vio una tendencia a la baja, llegando
a promediar Q7.818 al final del mes. En lo que va de febrero (hasta el dia 16), el tipo de cambio se mantuvo hacia la baja, al

registrar un promedio de Q7.810 por délar.

El tipo de cambio promedio ponderado durante lo que va del 2024 fue de Q7.816

por ddlar, una apreciacién de 0.4% respecto al mismo periodo del 2023.

GRAFICA 5
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Fuente: BANGUAT, tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado *hasta el 16 de febrero 2024.
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INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES | |

El ingreso de divisas por turismo y viajes durante enero 2024 registré un monto de US$90.3 millones (comparado con
USS$72.7 millones en enero 2023), que significa un incremento de 24.2%. El monto acumulado hasta el 31 de enero fue
de US$90.3 millones (24.2% mas que hasta enero 2023, en que llegd a US$72.7 millones), como se muestra en la grafica
6. Respecto a enero 2022 esto representa un monto de divisas acumulado 3.3 veces mayor y 6 veces al de 2021, incluso
llegando a equiparar los niveles de 2019 (cuando ingresaron US$102.2 millones).

w2022 m2023 w2024

Mar Ab May Jun Nov Dic

Ene Feb r Jul Ago Sep Oct
2022 | 27.00 59.70 97.80 14390 212,50 273.90 325.00 384,10 436.10 497.20 570.10 549.40

2023 | 72,70  138.20 239.70 347.70 418.00 507.00 62350 723.90 807.30 867.70 951.10 1,076.1
2024 | 90.3

US55 millones
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Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 31-01-2024.

BOLETIN ECONOMICO ENERO 2024



CREDITO BANCARIO AL SECTORPRIVADO | |

El crédito bancario al sector privado constituye la principal fuente de financiamiento de la actividad econémica, la cual es
viable mediante el proceso de intermediacidon financiera realizado por el sector bancario. Hasta el 31 de enero, el crédito
bancario al sector privado registré un saldo de Q341,917.2 millones, que incluye tanto los créditos otorgados en Quetzales
como en ddlares. Esta cifra refleja un incremento del 15.4% (que equivale a Q45,537.10 millones mas) con relacién al mes de
enero 2023 (variacidon interanual), lo que representa una tasa de crecimiento superior a la de los meses anteriores y similar
a la del promedio observado durante el afio pasado (15.6%), como se muestra en la siguiente grafica 7.
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Fuente: Banco de Guatemala, febrero 2024.
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DIFERENCIA

= C. 1ENE -31 DIC.
| Producto 2 ENEO%DI 2023 ABSOLUTA __ RELATIVA _ VOLUMEN _PRECIO i
TOT AL D E L AS I| 1 |Articulos de vestuario 1,846.02 1,527.65 31836 | 17.2% | 171 | -0.2 | ||
1| 2 Grasas y aceites comestibles 1186.72 1,060.62 12610 | -10.6% | 5.3 as2 | 1
EXPORTACIONES HEE= s | oo | o s 52 o
: 4 [Café 1,12.75 945.90 166.85 | -150% | -58 | -97 :
DE BIENES == raz | seoo | | auen| 3 | s ||
I 6 [Materiales plasticos y sus manufacturas 628.76 577.70 -51.06 B1% | 22 | -6.0 I
En cuanto al comercio exterior, el valor total Il 7 Manufacturas de papel y cartén 40416 L4714 4299 | 106% | 6.6 38 |
de las exportaciones de bienes acumulado || & [Bebidas, liquidos alcohdlicosy vinagres 449.03 414.90 3412 | 76% | 14 | 63 | ]
registr6 un monto de US$14,194.34 I| 9 [Frutas frescas, secas o congeladas 391.09 41469 23.60 6.0% | 2.6 33 | 1
millones hasta flnz?les de d|C|embr§,_menor | [ T s——— p— A0S 5147 | 143% | 299 | 120 | 1
en 9.3% a lo regIStrado hasta diciembre I 11 |Preparados a base de cereales 346.54 375.56 29.03 8.4% | -10.8 | 215 i
2022 (US$1,459.89 millones menos). Los - : : I
seis productos de exportacion mas y| Candamonma 408.78 36157 | =120 | W= | &1 | ¥56 I
importantes del periodo fueron: articulos I 13 Petergentes y jabones 295.99 33524 3925 | 133% | 124 | 0.8 I
de vestuario con US$1,527.65 millones, con || 14 Materiales textiles (tejidos o telas) ans2 32123 9019 | 219% | 144 | 88 |
. . . o . o
una dlSt:hIhUCIOh de 17.2%; grasas y ?celtes | | 15 [Productos diversos de la industria quimica 295.81 27.35 -24.46 | -B3% | -25 | -59 |
comestibles con US$1,060.62 millones, 1| &lirermyremas - 7707 s [ame [0z 221
u re: 1Zas 26292 B A N
con un aumento de 5.3%; banano con . Y
US$996.15 millones, con un incremento de I | 17 Hierroyacero 660.86 24616 | 4147 | -628% | -87 |-592 |
5.3%; café con US$945.90 millones, con una I 15 |nsecticidas, fungicidas y desinfectantes 246.95 240.31 665 | 27% | 48 | 7 |1
disminucién de 15.0%; azicar con US$564.8 : 19 Maquinas y aparatos mecanicos electrotécnicos |  212.95 22422 n28 | 53% | 80 | 14s |1
. o .. o
m'llon.es' con }m? disminucion de 18.2%; y 20 |Preparados de carne, pescado, crustaceos 207.93 197.51 1043 | -5.0% | 7.4 | 25 .
materiales plasticos y sus manufacturas | T ————— — e e [ e |
. . . .. aucno natura ule 21094 -, =17, - -20.!
con US$524.2 millones, con una disminucién | |
de 9.2%; resaltando también el rubro de | 22 |Alimentos preparados para animales 165.45 159.12 -6.33 -3.8% | -136 | 1.3 |
manufacturas de papel y cartén, que || 23 Platano 12179 153.08 3129 [257% | 52 | 195 ||
presentd exportaciones por encima de || 2 [salsas, condimentosy sazonadores compuestos 125.84 145.68 1984 | 158% | 12 | 144 ||
|OS. US$.4-|7_’7 millones. En su conjunto, los 1| 25 |Productos de perfumeria, tocador y cosméticos 145.21 143.97 124 [ -09% | 05 | a4 |1
seis principales productos representaron I 5 = — e | ol faas Il |
26 ros proauctos 3‘,42&94 - =1 =18,
el 40.7% del valor total exportado, como se I 2 : I
Totales 15,654.22 1419434  -145989 -93% 910 -030
muestra en la tabla 1. . — . : — :
Fuente: Declaraciones Unicas centroamericanas (DUCA) y Facturas y declaraciones Unicas centroamericanas l
(FYDUCA) de exportacién. I
Valor (FOB) de las exportaciones y variacion interanual :
Tabla 1 (millones de US$)
Hasta el 31 de diciembre de cada ano 1
ol




r HEE NN NN I BN BN BEE BN BB BEE BB DD BEE B BEE BB BB BN B B B B . 1
+ [ o | INGRESO DE DIVISAS
1|1 Banano 93675 | 993.49 | 5674 | 61% | |
2| o wzos | sasor |e1s aase ! POR EXPORTACIONES
| | 3| Frutasysus preparados 77052 | 69838 | 7213 | -9.4% | DE BI EN E S
| | 4| Azucar 797.08 | 598.09 |-198.99 |-25.0%| |
I | 5| cardamomo 4n.os | 36315 |-47.93 |-n7% | |
I 6 | Productos alimenticios 355,87 | 357.08 | 121 0.3% I
| 7 | Verdurasyisenmibres 32835 | 323.85 | -450 | -1.4% 1 Por c?tra parte, el ingreso de divisas por _ex_portauones
1 — 1 de bienes acumulado hasta el mes de diciembre 2023
| || Productosquimicos S0485 | OB | 00 | A% ] | fue de US$10,109.96 millones, que representa una
I | 9| otros 33710 | 31010 | -27.01 |-8.0% | | disminucién de 5.5% con respecto a diciembre del afo
P
1 |i5| Caichcnatiral 18757 | 157.61 |-2096 |16.0%| | pasado. E.sto. es debido a variaciones. en I?s distintos
O — ” : 126.02 | 334 | 26% | rubros, principalmente a un menor dinamismo en las
ores, plantas, semillas y raices n - =L . o o
I P Y 129.37 | exportaciones de los productos tradicionales como
17 Miel de purga (melazas) 54.79 | 7524 |20.45 |37.3% I café (-14.9%), azucar (-25.0%) y cardamomo (-11.7%),
| |13 | Productos metalicos 6770 | 74.86 | 715 [10.6% | | asi como algunos productos no tradicionales como
- 0,
I bzl moesssnnmsvnsnmeing 4980 | 7335 | 2356 |473% | 1 fruta;\s y sus preparados (-9.4%) y flores, plantas y
I - ) I semillas (-2.6%). Sin embargo, algunos productos
15| Articulos de vestuario 4810 | 3858 | -9.52 |-19.8% mostraron incrementos importantes, cémo en el caso
| |
I 16 | Maderay manufacturas 3384 | 3690 | 3.06 | 9% I del banano (+6.1%), productos quimicos (+3.4%)
g [17 | Productos de vidrio 3382 | 3049 | 334 |-99% | | y productos metalicos (+10.6%), como se muestra
| e PR W g, en la tabla 2. Por otra parte, las exportaciones a
réleo % % -45 -60. - . -
I s I Centroamérica (ingreso de divisas) representaron
I |19 | Minerales 2379 | 2875 | 497 |209% | | mas del 44% del total, con un ingreso de divisas de
I P Ajonjoli w74 | 1633 | 159 [10.8% I US$4,473.40 millones, levemente inferior que lo
i 21 | Tejidos, hilos e hilazas — = | somz: |omex | ingresado en diciembre de 2022 con US$4,525.99
| : : : | millones (-1.2%).
1 22 | Camarén, pescado y langosta 16.22 13.40 -2.82 |-17.4% |
I |23 | Aceites esenciales 6.96 6.86 -0.10 | -1.5% |
I |24 | Niquel 5935 | 534 |-54.01 |-91.0%
| . . Ingreso de divisas por exportaciones y
25 | Mield A ; s oo U :
|| Micldabeis 436 | 257 | 1P [-41% variacion interanual (millones de US$
| : . ”
I CENTROAMERICA 4,525.99 |4,473.40 | -52.59 | -1.2% Hasta el 31 de diciembre de cada ano
I Total 10,700.07 10,109.96 -590M1 -5.5% I
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RECAUDACION TRIBUTARIA AUMENTA

7.2% EN ENERO

La recaudacién de ingresos tributarios netos del gobierno central acumulada al mes de enero alcanzé un total de Q9,508.86
millones, que significa un crecimiento interanual de 7.2% comparado con el acumulado al mes de enero 2022 (Q635.88
millones mas). Durante este periodo, la recaudacidén neta superd la meta establecida en el convenio entre el Ministerio de
Finanzas y la SAT, logrando una ejecucién de 119.4%, equivalente a un superavit de Q1,534.9 millones (diferencia entre la
recaudacion programada y la recaudacion lograda), pues la recaudacién programada para enero fue de Q7,930.2 millones.

En comparacién con cifras del afio anterior (variaciéon interanual), por una parte, la recaudacién de impuestos internos (ISR/
IVA doméstico/ISO) hasta enero aumenté 6.9% y la de impuestos relacionados al comercio exterior (IVA/aranceles) aumenté
9.4%.

Entre los impuestos internos, la recaudacion del Impuesto sobre la Renta disminuyd 4.4% y la del IVA doméstico aumentd
12%, mientras que la del ISO aument617.2%. En cuanto a los impuestos al comercio exterior, el rubro de derechos arancelarios
tuvo un incremento de 16%, mientras que la recaudacién del IVA sobre importaciones crecié 8.5%, respecto al mes de enero
del afo anterior.

Respecto a la participacidn por impuesto en la recaudacién neta total, el rubro que mas contribuye es el Impuesto sobre la
Renta con un 39.5% de la recaudacién (incluyendo el ISO), seguido del IVA domestico con un 23.9% y del IVA de importaciones
con un 21.9% de la misma, representando entre los tres el 85.3% de la recaudacién neta total, como se muestra en la siguiente
tabla.
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Recaudacion de ingresos tributarios del gobierno central 2022-2023
(Hasta el 31 de enero de cada afo, en millones de Quetzales)

DESCRIPCION 1
INGRESOS TRIBUTARIOS BRUTOS 9,255.6 9,919.2 663.6 7.2% |
RECAUDACION TRIBUTARIASAT | 91794 9,875.4 696.0 7.6% !
IMPUESTOS COMERCIO EXTERIOR 2,411 2,638.2 2271 9.4% I
Al Valor Agregado Importaciones 21094 2,288.2 178.7 8.5% I
Derechos Arancelarios 301.7 350.1 48.4 16.0% :
IMPUESTOS INTERNOS 6,768.3 7.237.2 4689 6.9% I
Sobre la Renta 2,5352 2,231.4 -103.8 -4.4% |
De Solidaridad 1,436.3 1,683.1 246.8 17.2% |
Impuestos Sobre el Patrimonio 1.8 31 13 74.7% I
Al Valor Agregado Doméstico 2,214 2,478.8 264.7 12.0% 1
Sobre Distribuciéon de Bebidas 136 133.2 196 17.3% :
Sobre el Tabaco y sus productos 369 36.5 -04 -1.0% I
Sobre Distribuciéon de Petréleo y Derivados 3206 3230 24 0.7% |
Sobre Distribucién de Cemento 144 18.0 36 25.0% |
Timbres Fiscales y Papel Sellado 549 58.0 30 55% I
Sobre Circulacién de Vehiculos 96.6 108.7 121 12.5% I
Primera Matricula Vehiculos Terrestres 139.6 161.5 220 15.7% !
Otros 07 0.8 0.0 6.8% :
RECAUDACION OTRAS INSTITUCIONES 76.2 43.8 -32.4 -42.5% |
Regalias e Hidrocarburos Compartibles 305 15.8 147 -48.3% |
salida del Pais 458 280 | 77 | 387% |1
INGRESOS TRIBUTARIOS NETOS 8,873.0 9,508.9 635.88 7.2% i
Ingresos tributarios brutos 92556 9919.2 6636 72% 1
(-) Provisién para devolucion del Crédito Fiscal 3827 410.3 .7 7.2% 1

|

Fuente: Superintendencia de Administracién Tributaria -SAT-, febrero 2024.
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/A FUNDESA

Fundacion para el Desarrollo de Guatemala

10? calle 3-17 zona 10, Edificio Aseguradora General, Nivel 5, Guatemala
PBX. 2331-5133 www.fundesa.org.gt /fspross@fundesa.org.gt




